
      

             
        

 

   

Markus C. Zschaber ist Gründer der V.M.Z. Vermögensverwaltung aus Köln. Foto: PRESSEFOTO, Illustration: WirtschaftsWoche

WiWo Coach ist der exklusive Ratgeber-Service für WiWo-Abonnenten.

Top-Experten beantworten hier all Ihre Fragen rund um Geldanlage,

Vorsorge, Karriere, Steuern und Recht.

Die Frage: Unsere Leserin ist 53 Jahre alt und möchte in etwa zehn Jahren in

Rente gehen. Sie besitzt zwei Fonds: den UniGlobal, den sie seit 2012 hält

(aktueller Gewinn rund 22.800 Euro), sowie den UniMarktführer net A, den sie

seit 2021 bespart (Gewinn rund 4500 Euro). Da beide Fonds im Vergleich zu

ETFs relativ teuer sind, denkt sie über einen Verkauf nach – und Wiedereinstieg

nach einer Marktkorrektur. Damit könnte sie in der aktuellen Marktlage Gewinne

realisieren und gleichzeitig ihre sicheren Rücklagen aufstocken. Vor Steuern

liegen in den Fonds etwa 59.000 Euro. Ist dieser Plan sinnvoll, auch wenn dabei

gut 6700 Euro an Steuern anfielen?
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Markus Zschaber

nun: Gewinne sichern und ihre Rücklagen erhöhen oder investiert bleiben?
Eine Leserin hält seit vielen Jahren zwei aktiv gemanagte Fonds – und fragt sich 

Was mache ich mit gut gelaufenen Altfonds?

GELDANLAGE

https://www.wiwo.de/autoren/markus-zschaber/30049068.html
https://www.wiwo.de/themen/coach
https://www.wiwo.de/coach/geldanlage/
https://www.wiwo.de/themen/karriere
https://www.wiwo.de/themen/steuern


Rückschläge gehören an der Börse zwar dazu und lassen sich selbst durch

taktische Verkäufe kaum vermeiden. Dennoch kann ich Ihren Gedanken, jetzt

Gewinne mitzunehmen und das Portfolio im Hinblick auf den Ruhestand neu

auszurichten, gut nachvollziehen.

Skeptisch bin ich hingegen – und das ist meine persönliche Einschätzung – bei

dem Plan, erst nach einer Korrektur wieder zu investieren. Wann eine solche

Korrektur abgeschlossen ist, erkennt man meist erst im Rückblick. Exaktes

Die Antwort vom WiWo Coach, Vermögensverwalter Markus C. Zschaber:

Trotz aller Risiken haben sich die Börsen in den vergangenen Jahren

hervorragend entwickelt und ein Rekordhoch nach dem anderen erreicht. Bei

Ihnen machen Gewinne mittlerweile fast die Hälfte des Fondswertes aus. Das ist

erfreulich!

Je weiter die Kurse steigen, desto größer wird jedoch häufig die Sorge vor einer

Korrektur, die Gewinne wieder abschmelzen lässt – und nach der es womöglich

Jahre dauert, bis das heutige Niveau erneut erreicht wird.

Ein Leser überlegt, seine Fondsanlage in einen Versicherungsmantel zu übertragen: Fondspolice statt
ETF-Sparplan. Doch es gibt gute Gründe, die dagegen sprechen.

von Michael Huber

VORSORGE

Sind Fondspolicen eine gute Alternative zu ETF-Sparplänen?
P

e
rs

ö
n

lic
h

e
r A

u
s

d
ru

c
k

 v
o

n
 in

fo
@
z

s
c

h
a

b
e

r.d
e

https://www.wiwo.de/finanzen/steuern-recht/ruhestandsdepot-steuern-sparen-in-der-entsparphase/100156225.html
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Markttiming gelingt nur selten und Privatanlegern fast nie. Damit könnte aus

Ihrem zwischenzeitlichen Börsenausstieg leicht ein dauerhafter werden, weil Sie

plötzlich steigenden Kursen hinterherschauen und den Wiedereinstieg verpasst

haben. Zudem könnte es sein, dass die erwartete Korrektur gar nicht kommt.

Um zumindest das Risiko des verpassten Wiedereinstiegs zu reduzieren, könnte

eine Wiederanlage in Etappen sinnvoll sein. Selbst wenn die Kurse dann erst noch

weiterfallen oder bereits kräftiger steigen, wäre das kein Drama: Ihr neuer

Kaufpreis würde einen Durchschnittskurs abbilden. Wichtig bleibt dabei, Ihre

langfristige Strategie im Blick zu behalten und sich nicht von kurzfristigen

Schwankungen verunsichern zu lassen.

Ihre beiden Fonds haben sich zwar positiv entwickelt, sodass ein Verkauf mit

Gewinn möglich wäre, sie bergen aber ein Klumpenrisiko: Die größten Positionen

sind nahezu identisch. Allein die sechs Aktien von Nvidia , Microsoft ,

Amazon , Meta, Apple  und Alphabet  machen etwa ein Viertel in beiden

Fonds aus. Der Anteil an US-Aktien insgesamt liegt bei jeweils rund 60 Prozent.

Auch wenn ich keine Extremkorrektur im Techsektor oder einen deutlich

schwächeren Dollar erwarte, fehlt es diesen Fonds an einer ausreichenden

Diversifikation. Abgesehen davon sind beide gemessen an den laufenden Kosten

zu teuer.

Ein Leser hat vor fast 30 Jahren in einen Fonds des Vermögensverwalters Franklin Templeton
investiert. Heute steht er vor der Frage: Halten oder in günstige ETFs umschichten?

von Stefanie Kühn

GELDANLAGE

Soll ich meinen alten Templeton-Fonds verkaufen?
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Wenn Sie mit dem Gedanken spielen, den UniGlobal zu verkaufen und die

Position im anderen Fonds deutlich zu reduzieren, könnten Sie das frei werdende

Geld neu anlegen und breiter streuen.

Sie sprechen auch die dabei fällig werdende Steuer an. Aus meiner Sicht ist diese

aber weniger ein Argument gegen den Verkauf. Sie stellt eher ein notwendiges

Übel dar. Früher oder später müssen Sie sie ohnehin bezahlen, schließlich ist die

Steuer die Folge einer erfolgreich abgeschlossenen Investition. Richtig ist

allerdings, dass durch den steuerpflichtigen Verkauf jetzt weniger Geld für die

Neuanlage zur Verfügung steht. Der Zinseszinseffekt kann daher weniger stark

wirken. Dies spricht tendenziell dafür, Steuer möglichst weit in die Zukunft zu

verschieben. Doch bei einer kostengünstigeren Neuanlage sollten Sie diesen

Nachteil wettmachen können.

Bei der Neuanlage der frei werdenden Mittel sollten eine attraktive Rendite und

moderates Verlustrisiko im Vordergrund stehen. Zehn Jahre bis zum Ruhestand

sind ein ausreichend langer Zeitraum, in dem Ihr Depot dank Zinseszinseffekt

noch deutlich wachsen kann – und Sie auch mögliche Korrekturen aussitzen

können. Da Sie vermutlich nicht Ihr gesamtes Kapital zum Rentenbeginn

benötigen, sondern nur Teilentnahmen planen, ergibt es Sinn, weiterhin auf

Aktien zu setzen. Der Aktienfondsanteil könnte weiterhin bei 50 Prozent des

Gesamtportfolios liegen, dazu 40 Prozent sichere Wertpapiere wie Anleihen und

zuverlässige Dividendentitel. Zehn Prozent des Vermögens sollten als liquide

Mittel jederzeit verfügbar bleiben.

Einmal im Jahr sollten Sie diese Gewichtung prüfen und das Depot wieder

ausbalancieren, damit keine ungewollten Risiken entstehen. Das höhere Risiko

des Aktienanteils lässt sich durch kluge Diversifikation abfedern: Eine breitere

regionale Streuung über Europa, Asien und Schwellenländer sowie verschiedene

Währungen und ein stärkerer Fokus auf dividendenstarke Titel erhöhen die

Stabilität des Portfolios.

WiWo+

von Annina Reimann

ZF FRIEDRICHSHAFEN

ZF-Aufsichtsrat richtet Krisengremium ein

von Julia Groth

BLACKBOX FÜR AKTIONÄRE

Wie steht es wirklich um Abo Energy?

BLACK FOREST LABS

„Das kann größer werden als ChatGPT“
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https://www.wiwo.de/technologie/forschung/black-forest-labs-visuelle-ki-koennte-sogar-noch-groesser-werden-als-chatgpt/100180626.html


Mit einer solchen Struktur können Sie in den kommenden Jahren weiter

attraktive Renditen erzielen und Ihren Kapitalstock ausbauen. Rund fünf Jahre

vor dem Ruhestand empfiehlt es sich, den risikoarmen Anleiheanteil schrittweise

zu erhöhen und den volatileren Aktienanteil zu reduzieren. Für den liquiden Teil

schrieben Sie noch, dass Sie hier neben Tages- und Festgeld auch einen

Geldmarktfonds in Erwägung ziehen, mit kurzfristigen Zinsanlagen. Aus meiner

Sicht spricht nichts gegen diese Idee, sofern dessen Rendite über der eines

Tagesgeldkontos liegt.

Markus C. Zschaber ist Gründer der V.M.Z. Vermögensverwaltung aus Köln und

selbst als Fonds- und Portfoliomanager aktiv. Seine Vermögensverwaltung

betreut Gelder von privaten und institutionellen Anlegern. Zschaber ist ein auch

in den Medien gefragter Finanzexperte.

Haben Sie auch eine Frage rund um die Themen Geldanlage, Vorsorge,

Karriere, Steuern und Recht? Dann schreiben Sie uns als Abonnentin oder

Abonnent an coach@wiwo.de! Hintergrundinformationen, etwa zu Alter,

Lebensumständen oder Grund der Frage, erleichtern uns eine möglichst

konkrete Beantwortung. Einige der Fragen und Antworten veröffentlichen

wir in unserer Ratgeberrubrik. Dabei und gegenüber unseren WiWo

Coaches – externen Topexpertinnen und Topexperten – bleiben die

Fragesteller aber selbstverständlich anonym.

Rechtlicher Hinweis: Zwischen den Lesern und Nutzern des WiWo Coach und

der Handelsblatt GmbH kommt kein Vertragsverhältnis zustande. Die Beiträge

dienen ausschließlich der Information, stellen keine Rechts-, Steuer- oder

Finanzberatung dar. Sie können und sollen eine persönliche Beratung durch

Rechtsanwalt, Steuer- oder Finanzberater, bei der die Besonderheiten des

Einzelfalles berücksichtigt werden können, nicht ersetzen. Die Handelsblatt

GmbH vermittelt und vermakelt im Zusammenhang mit den Beiträgen keine

Versicherungen, Kapitalanlagen oder sonstige Finanzprodukte. Alle Angaben

erfolgen nach bestem Wissen und Gewissen, aber ohne Haftung. Die Beiträge

verstehen sich nicht als persönliche Empfehlung, sondern als allgemeine

Empfehlung für alle Leser. Eine Anlageberatung findet zu keiner Zeit statt.

Alle Folgen unserer Serie WiWo Coach finden Sie hier .

von Lisa Ksienrzyk und Andreas Menn
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