
WAMS_Dir/WAMS/WSBE-VP1
11.11.18/1/Boer1 IKNIPP 5% 25% 50% 75% 95%

Abgezeichnet von:

Artdirector
Abgezeichnet von:

Textchef
Abgezeichnet von:

Chefredaktion
Abgezeichnet von: 

Chef vom Dienst

46 11.11.18 11. NOVEMBER 2018 WSBE-VP1
BELICHTERFREIGABE: --ZEIT:::
BELICHTER: FARBE:

WELT AM SONNTAG NR. 45 11. NOVEMBER 201846 FINANZEN

Börsenwert (Schlusskurs der vergangenen Woche multipliziert mit der Anzahl der Aktien) Quelle: vwd/Deutsche Börse

in den vergangenen 4 Wochen (%)
schlechter besser als der DAX
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Dt. TelekomDt. Telekom
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BASFBASFDaimlerDaimler
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AdidasAdidas

Dt. PostDt. Post

VWVW

Münch. R.Münch. R.

ContinentalContinental

FreseniusFresenius (-20,31% seit 4 Wochen)(-20,31% seit 4 Wochen)

BeiersdorfBeiersdorf

Fres. M.C.St.Fres. M.C.St.

VonoviaVonovia

Dt. BörseDt. Börse

InfineonInfineon

WirecardWirecard (+93,48% seit 12 Monaten)(+93,48% seit 12 Monaten)

E.ONE.ON

Dt. BankDt. Bank

HenkelHenkel

MerckMerck

Heidelb.Cem.Heidelb.Cem.
CovestroCovestro

thyssenkruppthyssenkrupp
RWERWE

LufthansaLufthansa

DaxDax (+0,05% seit 4 Wochen, -12,54% seit 12 Monaten)(+0,05% seit 4 Wochen, -12,54% seit 12 Monaten)

DIE TOPS UND FLOPS DER WOCHE

BÖRSEN-WELT

P MDAX 24178,74  (–1,2%)

09.11. Kurs +/–% 52WH 52WT

MorphoSys 106,20 +12,0 124,90 70,55
Healthineers 38,86 +7,6 39,95 28,95
Evotec 19,14 +5,5 23,36 11,52
ProS.Sat.1 16,97 –18,2 33,04 16,64
Schaeffler 8,34 –13,6 16,78 8,15
freenet NA 17,77 –11,9 32,99 17,42

I S&P UK 1434,46  (+0,2%)

09.11. Kurs +/–% 52WH 52WT

AstraZeneca 6172,0 +7,7 6217,0 4544,5
Ass. Brit. Foods 2638,0 +7,6 3112,0 2186,0
Centrica 154,30 +6,3 169,50 123,10
GVC 838,00 –11,8 1184,0 836,00
Just-Eat Gr. 607,00 –8,4 906,00 562,40
Smurfit Kappa 2356,0 –8,3 3306,0 2189,8

I Dow Jones 25989,30  (+2,8%)

09.11. Kurs +/–% 52WH 52WT

IBM 123,54 +6,8 171,13 114,09
UnitedHealth 276,55 +6,0 278,00 208,48
McDonald’s 185,94 +5,2 186,58 146,84
Goldman S. 222,65 –3,1 275,31 208,40
Apple Inc. 204,47 –1,5 233,47 150,24
Exxon Mobil 80,87 –1,3 89,30 72,16

I Nikkei 225 22250,25  (±0,0%)

09.11. Kurs +/–% 52WH 52WT

Sumitomo D. 2977,0 +20,7 3035,0 1454,0
Nichirei 3095,0 +17,1 3290,0 2485,0
Meiji  8610,0 +14,0 10170,0 7170,0
Mitsui Eng. 1260,0 –11,9 2198,0 1253,0
Takara 1435,0 –11,1 1777,0 1074,0
Subaru Corp. 2718,5 –10,8 3857,0 2710,5

P SDAX 11101,07  (–1,9%)

09.11. Kurs +/–% 52WH 52WT

Patrizia NA 18,54 +17,2 21,21 14,60
Nordex 9,47 +10,0 11,70 6,86
Corestate 40,85 +9,4 55,70 34,05
Wacker 18,35 –13,8 33,86 18,14
Aixtron 10,10 –12,9 19,76 7,64
Heidelb. Druck. 1,82 –11,8 3,28 1,73

I CAC 40 5106,75  (+0,1%)

09.11. Kurs +/–% 52WH 52WT

Sodexo 93,70 +7,7 114,35 76,00
Veolia 18,89 +7,5 22,29 16,42
Engie 12,58 +5,6 15,07 11,31
Valeo 26,03 –9,5 66,48 22,69
Kering 393,20 –6,6 522,40 351,70
STMicroelectr. 13,00 –5,7 22,97 11,58

I Nasdaq 100 7039,15  (+1,1%)

09.11. Kurs +/–% 52WH 52WT

Mylan 36,96 +16,7 47,82 30,33
Symantec Corp. 22,26 +14,1 29,73 17,49
Ulta Beauty 308,14 +9,3 312,20 191,70
Ctrip.com 26,13 –25,3 51,91 25,78
Activision Bl. 55,00 –20,3 84,68 53,50
Wynn Res. 98,32 –12,0 203,63 92,50

DAX
09.11. Kurs Veränderung 12 Monate Marktk. Div. Div. KGV

Vorwoche in % Tief Vergleich Hoch Mrd. € in € Rend. 2018

Adidas NA 203,90 WW –1,3 165,1 218,0 40,86 2,60 1,28 25,81
Allianz vNA 192,00 +3,8 WWWWW 170,1 206,9 82,54 8,00 4,17 11,03
BASF NA 68,85 WW –0,9 64,33 98,80 63,24 3,10 4,50 11,29
Bayer NA 71,00 +1,5 WWW 64,83 108,8 66,21 2,76 3,88 13,15
Beiersdorf 91,78 0,0 W 85,12 103,3 23,13 0,70 0,76 26,22
BMW St. 73,36 WWWWWWW –5,6 71,79 97,50 44,16 4,00 5,45 6,67
Continental 138,05 WWWWWWWWW –7,2 127,9 257,4 27,61 4,50 3,26 7,89
Covestro 57,50 WWWWWW –4,4 50,60 95,78 11,64 2,20 3,83 5,75
Daimler NA 50,76 WWWWWW –4,5 48,77 76,48 54,30 3,65 7,19 5,49
Dt. Bank NA 8,96 WWWW –2,5 8,42 17,13 18,51 0,11 1,23 8,96
Dt. Börse NA 111,15 WW –0,5 89,28 121,2 21,45 2,45 2,20 21,38
Dt. Post NA 28,57 +1,9 WWW 27,04 41,36 35,26 1,15 4,03 11,43
Dt. Telekom 14,70 +2,1 WWW 12,72 15,73 69,97 0,65 4,42 17,92
E.ON NA 8,74 +1,2 WW 7,88 10,50 19,24 0,30 3,43 13,45
Fres. M.C.St. 70,82 +4,9 WWWWWW 67,34 93,82 21,82 1,06 1,50 15,91
Fresenius 52,82 WWWWW –3,8 52,76 71,36 29,28 0,75 1,42 15,31
Heidelb.Cem. 60,10 WW –1,2 54,88 96,16 11,92 1,90 3,16 8,59
Henkel Vz. 96,96 +0,5 WW 92,10 121,9 17,27 1,79 1,85 16,57
Infineon NA 18,19 WWW –2,0 15,76 25,76 20,68 0,25 1,37 18,19
Linde PLC 143,50 +4,4 WWWWWW 107,4 148,7 24,52 4,55 3,17 26,09
Lufthansa vNA 20,24 +2,5 WWWW 17,05 31,26 9,62 0,80 3,95 4,60
Merck 94,86 +0,2 W 74,54 96,06 12,26 1,25 1,32 15,81
Münch. R. vNA 192,75 +1,9 WWW 174,9 200,3 28,82 8,60 4,46 11,54
RWE St. 18,57 +4,9 WWWWWW 14,71 23,10 10,69 1,50 8,08 12,80
SAP 95,17 +0,8 WW 82,05 108,5 116,92 1,40 1,47 27,19
Siemens NA 102,34 W –0,3 98,51 125,7 86,99 3,70 3,62 14,31
thyssenkrupp 17,33 WWWWWWWWWWW –9,6 16,74 26,52 10,79 0,15 0,87 12,38
Vonovia NA 41,96 +5,0 WWWWWW 35,71 44,88 21,74 1,32 3,15 13,32
VW Vz. 146,06 WWWWWWW –5,4 131,4 192,5 30,12 3,96 2,71 5,50
Wirecard 157,40 +3,7 WWWWW 80,26 199,0 19,44 0,18 0,11 54,28

Weiteres Indizes
09.11. Kurs +/–% 52WH 52WT

AEX 529,55 +1,5 576,90 500,45
ATX 3198,2 +0,2 3700,4 3032,7
Bovespa 85109,9 –3,7 89598,2 69068,8
BSE Sensex 35158,6 +0,4 38989,7 32483,8
Euro Stoxx 50 3229,5 +0,5 3687,2 3090,9
Hang Seng 25594,8 –3,3 33484,1 24540,6
Merval 29906,7 –4,8 35461,5 24618,1
Nasdaq Comp. 7406,9 +0,7 8133,3 6630,7
Nikkei 225 22250,3 0,0 24448,1 20347,5
RTX 1652,7 –0,9 1905,0 1474,2
S&P TSX 15281,5 +1,1 16586,5 14639,7
Shanghai A 2721,6 –2,9 3757,2 2564,9
SMI 9074,0 +0,9 9616,4 8372,9
Stoxx 50 2974,4 +1,0 3283,2 2839,3
Topix 1673,0 +0,9 1911,3 1581,6

Das Vier-Felder-Diagramm illustriert die Performance der 30 im DAX vertretenen Titel in zwei ver-
schiedenen Zeiträumen. Die vertikale Achse zeigt die Veränderung in den vergangenen 12 Monaten,
die horizontale Achse die Veränderung des vergangenen Monats. Die Aktien mit der relativ gesehen
besten Performance befinden sich in dem Quadranten rechts oben, die Aktien mit der relativ gesehen
schlechtesten Performance links unten. Die Grösse der Kreise, mit denen die Unternehmen dargestellt
sind, richtet sich nach der Höhe der Marktkapitalisierung.

I DAX 11529,16  (+0,1%)

Was den Dax bewegt
Der Dax stieg in der Woche um 10,17 Punkte. Die
Aktie Allianz vNA trug dazu 54,12 Punkte bei. Dar-
gestellt werden die acht Titel, die aufgrund ihrer
Kursentwicklung und Marktkapitalisierung den
Dax am stärksten beeinflussen.

Gewinner und Verlierer im DAX

Deutschland
0,416  –0,019

Frankreich
0,792  –0,001

Großbritannien
1,389  +0,030

Russland
8,94  +0,330

Japan
0,12  –0,004

STAATSANLEIHEN
Rendite 10-jähriger Anleihen in % und ihre Veränderung gegenüber der Vorwoche 
in Prozentpunkten

09.11. Rendite +/–absolut09.11. Rendite +/–absolut

USA
3,21  +0,016

Italien
3,407  +0,073

• •

Australien 2,758 +0,063
Griechenland 4,392 +0,093
Kanada 2,508 0,000
Niederlande 0,546 –0,006
Österreich 0,646 +0,011

Portugal 1,943 +0,063
Schweden 0,644 –0,020
Schweiz 0,03 +0,030
Spanien 1,595 +0,012
Südafrika 9,195 +0,010
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Allianz vNA +51,64

Dt. Telekom +16,95

Bayer NA +15,95

Münch. R. vNA +13,01

thyssenkrupp –15,49

Continental –19,83

VW Vz. –29,37

Daimler NA –38,20

Erläuterung: Alle Kurse werden in Euro angegeben. Dax = Xetra-Handel. Wenn am Freitag bei einer
Aktie kein Kurs festgestellt wurde bezieht sich die Angabe auf den letzten „Bezahlt“-Kurs. NA = Na-
mensaktie, Vz. = Vorzugsaktie, St. = Stammaktie. KGV: Kurs/Gewinn-Verhältnis auf Basis der aktuel-
len Jahresgewinnprognosen. Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle 

P Euro in US-$ 1,1346 $  (–0,6%)
Jahresbeginn –5,4%  /  52 Wochen –2,4%

DEVISEN/ZINSEN/ROHSTOFFE

P Gold je Unze 1067,40 €  (–1,4%)
Jahresbeginn –1,7%  /  52 Wochen –3,3%

P Euro in sfr 1,1414 sfr  (–0,1%)
Jahresbeginn –2,5%  /  52 Wochen –1,5%

P Euro in £ 0,8705 £  (–0,9%)
Jahresbeginn –1,9%  /  52 Wochen –1,8%

P Öl Brent, Barrel 69,68 $  (–4,0%)
Jahresbeginn +4,6%  /  52 Wochen +9,1%

HypoZins 10J. I
1,44 %  (+0,010)

JB +0,1 / 52W +0,1

Umlaufrendite
0,27 %  (±0,0)
JB ±0,0 / 52W +0,1

D ie Anleger hoffen auf ein Verhalten Donald Trumps,
für das der US-Präsident bislang nicht unbedingt be-
kannt ist: Einsicht. Gemeint ist die Einsicht, dass der

von ihm angezettelte Handelsstreit der Vereinigten Staaten
mit China am Ende allen schadet – und die Aktienkurse dies-
und jenseits des Atlantiks dauerhaft drückt.

In den vergangenen Wochen wiesen die Manager vieler US-
Unternehmen bei der Präsentation ihrer Geschäftszahlen auf
die negativen Folgen eines anhaltenden Streits mit China hin.
„Ich glaube, der Unternehmer Donald Trump hat diese War-
nungen von seinen Unternehmerkollegen endlich gehört, so-
dass der US-Präsident Donald Trump jetzt entsprechende
Lösungen forciert“, sagt der Kölner Vermögensverwalter
Markus Zschaber. Nur durch einen Kompromiss mit der
mächtigen Volksrepublik könnten konjunkturelle Schäden für
die Vereinigten Staaten und viele andere Regionen auf der
Welt verringert werden. 

Die Chancen, dass eine Eskalation doch noch verhindert
werden kann, stehen aus Sicht des Vermögensverwalters
nicht schlecht. „Es wird spannend, ob zum Ende des Monats
auf dem G-20-Gipfel eine Einigung im Handelsstreit gelingt“,
sagt er. Wenn nicht, werde es zu weiteren Kursschwankungen
kommen, das dürfe kein Anleger außer Acht lassen. In politi-
schen Zeiten wie diesen seien die Märkte besonders anfällig.

Der WELT-Index, den Zschaber jeden Monat ermittelt, sig-
nalisiert eher eine positive Entwicklung. Zuletzt übertrafen
65 Prozent der analysierten Wirtschafts- und Unternehmens-
daten die Erwartungen – im Monat zuvor waren es 63 Pro-
zent. „Die Erwartungen an die Weltkonjunktur und an die
Unternehmen konnten in den vergangenen vier Wochen er-
neut mehrheitlich übertroffen werden“, so der Vermögens-
verwalter. Zwar seien die Risiken tatsächlich gestiegen, aller-
dings habe sich der Grad des Pessimismus als zu hoch heraus-
gestellt. „Die Lage war stets besser als die Erwartungen.“

Mit Blick auf die Entwicklung des WELT-Index und die po-
litische Großwetterlage zeigt sich der Vermögensverwalter
denn auch vorsichtig optimistisch für die letzten Börsenwo-
chen 2018 und die ersten 2019. „Die Chancen stehen gut, dass
eine Jahresend- und Jahresübergangsrally bevorstehen.“

Politische Themen wie der Handelsstreit zwischen den
Vereinigten Staaten und China oder auch die anhaltenden
Verhandlungen zwischen Großbritannien und den übrigen
Mitgliedstaaten der Europäischen Union über den Brexit ha-
ben zwar vorübergehend Einfluss auf die Börsen. „Zu den
prägnanteren Einflussfaktoren gehört aber die Zinsentwick-
lung und hierbei die Frage, ob die allgemeinen Zinsen in den
kommenden Jahren wieder deutlich ansteigen könnten“, sagt
Zschaber. Er geht davon aus, dass sich die Zinsen auf dem ak-
tuellen Niveau stabilisieren, und verweist auf die Inflations-
daten: „Im aktuellen Umfeld deutet noch kein relevanter
Frühindikator auf hohen Inflationsdruck hin.“ Den zuletzt

leichten Anstieg der Inflationsraten – auch in Deutschland –
zählt er noch nicht dazu. Die Zinsentwicklung hängt ent-
scheidend davon ab, wie sich die Preise für Waren und Dienst-
leistungen entwickeln. Je schneller sie steigen, desto eher
werden die Zinsen klettern. 

Da dies aus Zschabers Sicht nicht ansteht, favorisiert er
weiterhin ein Engagement in Aktien. Diese blieben die „es-
senzielle Renditequelle für ein ausgewogenes Portfolio“.
Doch er schränkt seine Empfehlung ein: Nicht mehr alle Ak-
tien werden steigen. Der Vermögensverwalter sucht verstärkt
nach Papieren von Unternehmen, die dank eines robusten
Geschäfts über hohe und dauerhafte Mittelzuflüsse verfügen,
über einen hohen Cashflow, wie Fachleute sagen. Er hat im
Musterportfolio beispielsweise den Anteil von US-Großkon-
zernen erhöht, den von Nebenwerten dagegen gesenkt. Kurs-
schwankungen in den kommenden Wochen sollten Anleger
zu ihren Gunsten nutzen. KARSTEN SEIBEL

WELT-Index

MSCI Word

Veränderungen im Musterdepot

Angaben in Prozent

September 2018

0 5 10 15 20

Das Musterportfolio zum WELT-Index ist nur als begleitende Information zu verstehen und dient nicht als konkreter Anlage-Ratschlag. Die Dr. Markus C. Zschaber Vermögensverwaltungsges. mbH erstellt den Index monatlich exklusiv für WELT AM SONNTAG. Informationen zum Index unter www.weltindex.com

Musterportfolio WELT-Index vs. MSCI World
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Beibehalten werden

Erhöht werden

Reduziert werden

Zukäufe
Novartis

Amazon

Lindt

Swiss Life

Givaudan

Microsoft

Facebook

Swatch Group

Haltepositionen u. a.
JGC

SAP

Bayer

BASF

LVMH

Apple

Visa

Boeing

Shiseido

NETAPP

Symrise

Bechtle

L‘Oréal

Vonovia

Allianz

Autoneum

Kion Group

Beiersdorf

Fresenius

ConocoPhillips

Eli Lilly & Co

Henry Schein

Ceva Logistic

Fossil Group

Rheinmetall

Jungheinrich

Foot Locker

Deutsche Post

Continental

ETF Russel 2000

ETF Russel 3000

Verkäufe
Rational

NVIDIA

Vivendi

Neopost

Südzucker

Kobe Steel

Telefónica

Worldline SA

Takeaway.com

Carl Zeiss Meditec

ETF Japan (Topix)

Adope Systems

ImmunoGen Inc

TAG Immobilien

ETF Japan (Nikkei)

Noodles & Company

Nippon Sheet Glass

Deutsche Wohnen

MTU Aero Engines

Enanta Pharmaceuticals

ETF MSCI Emerging Asia

McDonald‘s

Barnes & Noble
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Erwartungen in Bezug auf die wichtigsten 
globalen Konjunkturdaten, gegenüber dem 
Vormonat, in Prozent

Index der Konjunkturdaten

Die wichtigsten globalen Konjunkturdaten, 
gegenüber dem Vormonat, in Prozent

positiv negativ

Index der Markterwartung

positiv negativAktien Large Caps USA

Unternehmensanleihen

Aktien Large Caps Schweiz

Staatsanleihen USA

Aktien Large Caps Deutschland

Aktien Large Caps Europa

Wandelanleihen

Aktien Emerging Markets

Staatsanleihen Emerging Markets

Edelmetalle

Hypothekenbesicherte Wertpapiere

Aktien Nebenwerte USA

Aktien Nebenwerte Deutschland

Cash

Aktien Japan

Aktien Nebenwerte Europa

VSTOXX Future Absicherung

Oktober 2018

Tear down the Handelsstreit, Mr. President
WELT-INDEX
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